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I. OBJETIVO

Entender el papel que juega el dinero en el comportamiento de los agentes econémi-
cos, el proceso a través del cual el banco Central lleva a cabo la politica monetaria
v los efectos de diferentes esquemas de politica monetaria. Para este fin, primero,
desarrollaremos modelos analiticos derivados, en la medida de lo posible, de fun-
damentos microeconémicos. Segundo, haremos referencia a la evidencia empirica,
especialmente a la experiencia reciente de la economia mexicana.

II. REQUISITOS

Es obligatorio presentar y aprobar el examen final y entregar las tareas el lunes
siguiente al que sean entregadas.

III. EVALUACION

70% examen final, 30% tareas.

IV. LIBROS DE TEXTO

e McCallum, B. (1989). “Monetary Economics: Theory and Policy,” MacMi-
llan.

e Mishkin, F. (2004). “The Economics of Money, Banking and Financial
Markets,” 7% Ed., The Adisson-Wesley Series in Economics.

e Walsh, C. (2003). “Monetary Theory and Policy,” 2* Ed., MIT Press.

V. TEMARIO Y REFERENCIAS

(1) Introduccién.
e McCallum, cap. 1y 2; Mishkin, cap. 1y 3; Walsh, cap. 2.
(2) Mercado de Dinero.
(a) Oferta de Dinero.

e McCallum, cap. 4; Mishkin, caps. 14-17.
e Gil, F. (1998). “Monetary policy and its transmission channels
in Mexico,” BIS Policy Papers No. 3, pp: 155-180.
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(b) Demanda de Dinero.

e Mc Callum, cap. 3; Mishkin, cap 22; Walsh, cap. 3 y 4.

e Baumol, J. (1952). “The Transactions Demand for Cash: An
Inventory Theoretic Approach,” Quarterly Journal of Economics
66(4), pp. 545-556.

e Friedman, M. (1956). “The Quantity Theory of Money, A Re-
statement,” en M. Friedman (ed.) Studies in the Quantity The-
ory of Money, Chicago: University of Chicago Press.

e Romén, F.y A. Vela (1996). “La Demanda de Dinero en México”,
Documento de Investigacin #9602, Banco de Mxico.

(3) Dinero, Inflacién y Modelos Macro.
e Mishkin, cap. 26, 27 y 28; Walsh, cap 2, 3 y 4.
(a) Empleo, Produccién y Tasas de interés

e Friedman, M. (1968), “The Role of Monetary Policy,” American
Economic Review 58(1), pp: 1-17.

e Lucas, R. (1972). “Expectations and the Neutrality of Money,”
Journal of Economic Theory 4, pp:103-124.
(b) Tipo de cambio

e Obstfeld, M. y K. Rogoff (1995). “The Mirage of Fixed Exchange
Rates,” Journal of Economic Perspectives 9(4), pp: 73-96.

e Obstfeld, M. y K. Rogoff (1996). “Foundations of International
Macroeconomics,” MIT Press, cap. 8.

(c) Finanzas Publicas

e Sargent, T. y N. Wallace (1981), “Some Unpleasant Monetarist
Arithmetic,” Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Re-
view 5(3).

(4) Mecanismo de Transmisién de la Politica Monetaria.

e Mishkin, cap 19.

e Bernanke, B. (1983). “Nonmonetary Effects of the Financial Crisis in
the Propagation of the Great Depression,” The American Economic
Review 73(3), pp: 257-276.

e Martinez, L., O. Sdnchez y A. Werner (2001). “Consideraciones sobre
la Conduccién de la Politica Monetaria y el Mecanismo de Transmision
en México,” Documento de Investigacion #2001-2, Banco de México.

e Mishkin, F. (1995). “Symposium on the Monetary Transmission Me-
chanism”, Journal of Economic Perspectives 9(4), pp: 3-10.

(5) Politica Monetaria.

e Mishkin, cap 18, Walsh, cap. 6.
(a) Reglas vs. Discrecion
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e Alesina, A. y L. Summers (1993). “Central Bank Indepen-
dence and Macroeconomic Performance: Some Comparative E-
vidence,” Journal of Money Credit and Banking 25(2), pp: 151-
162.

e Barro, R. y D. Gordon (1983). “Rules, Discretion and Re-
putation in a Model of Monetary Policy,” Journal of Monetary
Economics, 12(1), pp:101-121.

e Kydland, F. y E. Prescott (1977). “Rules Rather than Discre-
tion: The Inconsistency of Optimal Plans,” Journal of Political
Economy 85(3) pp: 473-492.

(b) Reglas de Politica

e Taylor, J. (1993). “Discretion versus Policy Rules in Practice,”
Carnegie-Rochester Conference Series on Public Policy 39(Dec)
pp: 195-214.

(¢) Inflation Targeting

e Bernanke, B., T. Laubach, F. Mishkin y A. Posen (2001). “In-
flation Targeting: Lessons from the International Experience,”
Princeton, N.J: Princeton University Press, Cap. 2 y 11.

(d) Politica Monetaria en México

e Banco de México (2003).“La Conduccién de la Politica Mone-
taria del Banco de México a través del Régimen de Saldos Acu-
mulados,” mimeo.

e Carstens, A. y A. Werner (1999). “Mexicos Monetary Policy
Framework Under a Floating Exchange Rate Regime,” Docu-
mento de Investigacion #9905, Banco de México.

e Schwartz, M. (1998). “Consideraciones sobre la Instrumentacién
Practica de la Politica Monetaria,” Documento de Investigacion

#9804, Banco de México.



